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Savas Sanati

Pentagonun 2 ay 6nce yayinladigi Ulusal Savunma Stratejisi
belgesinde “ABD'nin Rusya ve (in'e karsi askeri dstinligt
zayiflamakta. Cin, komsularinin géziini korkutmak icin saldirgan
ekonomik politikalara basvuran stratejik bir rakip" deniyor.
Dinya savas sanatinin Ustadi Sun-Tzu'ya gore “savasmadan
dismani alt etmek, maharetin doruk noktasidir.” “Yeniden
glicli Amerika” diyerek baskan olan Trump, Sun-Tzu'yu
benimsemis olarak ilk glinden beri Asya-Pasifik bdlgesinde
ABD'nin etkisini artirmaya odaklanmis durumda. Kasim'da
Cin'e gidip 250 mir $ anlasma imzalamasi da bir strateji Grind.

ABD bir dev. 2017'de ihracati %6 artarak 1.55 trilyon $, ithalati
%7 artarak 2.41 trilyon $ oldu. 2014'de 1,62 trilyon $ ihracat
yapilmigken 3 yildir ihracat o seviyeyi gecemedi. En biyik
acik yillardir Cin'e karsiydi ve 2017 sonunda 375mir $a ulasti.
Trump’t daha da kizdiran olay ag¢igin biiyiimeye devam
etmesidir. 2017 Ocak'ta Cin'e 10.0 milyar ihracat varken 2018
Ocak'ta 9.8 milyara gerilemis ithalat ise 41,3 milyardan 45.8
milyara ylkselmis, yillik acik 380 olmus. (Bkz: yandaki grafik)
Tutmayin Trump’l! Yoksa 2018de acik daha da buyUyecektir.

Hazirliklar tamamlandi ve din 50 milyar dolar biyukliginde
Cin'e darbe vuruldu. Cin film izler gibi bunu izleyecek mi?
Pardon, Sun-Tzu Cinli degil miydi? “Disman gucliyse, ondan
uzak durun. Sessizlikte bile gizemli olun. Ates gibi saldirin ama
dag gibi sakin olun.” Cin ile calisan ABD'li buyuk sirketlerin
hisselerinde sert dususler yakindir. ABD bir de Turkiye ile
ugrasacak gibi. Celik vergisinden komsularini ve AB Ulkelerini
muaf tutarken Turkiye'yi ayirmadi. Diin de Tarkiye karsiti
John R. Bolton'l ulusal giivenlik danigmani atadi. ilk etkisi,
asyada TL satanlar yGzinden USDTRY 4.03'G gérdii. Simdi
3.97 civarinda ama gelecek icin belirsizlikler artti. Hedge sart!

En Cok Yiikselenler En Cok Disenler
Hisse Son %Deg. Hisse Son %Deg.
DENIZ 7.31 20.0 CEMAS 4,38 -19.9
DZGYO 368 19.9 ADESE 2.50 -15.3
DGZTE 4.06 19.8 DERIM 11.95 9.3
MIPAZ 232 19.6 ITTFH 275 -6.8

DOHOL 1.04 19.5 KAPLM 5.22 -6.6

Faiz Piyasalar

Pay Piyasasi ( 9:40 - 18:10)

Endeks Kapanig Degisim
BIST 100 117,110 -541 -9 0.46
BIST 30 143,469 -779 -0 054
BIST TUM 119,185 -489 -4 0.4
BIST SIMAI 136,204 +164  dp ¥ 012
BIST BAMNKA 172,933 -2203 -9 1.26
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BIST100 Degisimine Katki || Hacimdeilké (mn TUpay)
TUPRS 91 THYAO 951 (%611)
DOHOL gs GARAN 601 (367)
TAVHL 24 VESTL 374 (364)
TCELL -59 PETKM 322 (%64)
AKBNK -104 GEREL 322 (%64)
GARAN -172 KOZAL 289 (963)

TURKIYE Son 2017 Sonu Son 5 Yil Bandi A.B.D. son 2017 Sonu Son 5 Yil Bandi
2Yillk Tahvil Faizi G5 13.91 % 13.00 094.61-9914.34 2 Yillik Tahvil Faizi 86226 % 1.89 950.19-%2.37
10Yillik Tahvil Faizi %5 1249 % 11.74 865.97-%13.22 10 Yillik Tahwil Faizi % 2.81 % 2.41 %41.32-%3.05
TCMB Fonlama Faizi % 12.75 %1275 FED Politika Faizi %1.50-1.75 91.25-1.50

Yurtdisi Piyasalar

KURLAR ve EMTIA  Son  Gunluk % Getiri Bu Ay % Getiri

ENDEKSLER son Gunlik % Getiri Bu Ay % Getiri
MSCI Tarkiye Endeksi 1,589.1 0.65 2.58
ABD Dow Jones 2,643.7 2.93 4.28
Almanya DAX30 12,1001 -1.70 2.70
MSCl World 20729 -1.72 3.6
MSCI Emerging Markets 1,196.7 1.07 1.29
MSCI Emerging Europe 358.9 2.98 -4.82
MSCI Emerging Latin America 3,029.0 0.62 3.05
FTSE Emerging Asia Pacific 507.3 2.25 2.49

Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi ( 9:30 - 18:15)

USD/TRY 3.9750 1.00 4.56
EUR/TRY 4.9030 1.19 5.70
Dolar Endeksi 89.61 -0.28 -1.11
EUR/USD 1.2333 0.25 1.09
Altin (Ons-USD) 1,338 0.69 1.56
Altin (Gram-TRY) 168.0 0.88 4.25
Gumus 16.5 0.70 0.65
Brent Petrol 69.5 1.00 7.60

BIST 30 VADELILER Nisan 2018 Haziran 2018 Aralik 2018 YAKIN VADELILER Kapanis  Glnlik % G. Hacim
Spot BIST 20 Kapanigi 143,469 143,469 143,469 USDTRY (F_USDTRY0318) 3.9411 0.12 328,521,297
VIOP Kontrat Kapanmigi 141,975 144,175 153,100 EURUSD (F_EURUSDO318) 1.2314 017 26,703,006
Ganlak Getiri (%) -0.70 -0.65 -0.65 XAUUSD (F_XAUUSD0418) 1333.0 0.61 68,336,515
Agik Pozisyon Sayisi 384,532 4,793 3,460 THYAO (F_THYAQ0318) 18.94 -0.42 94,476,384
Vadeye Kalan Gun 39 100 284 GARAN (F_GARAND218) 11.06 -1.07 15,771,373
Tagima Maliyeti 1.835 4,753 13.915 AKBNK (F_AKBNKD318) 9.40 -4.08 6,334,296
Tahmini Temettd Etkisi* -3,194 -4,910 -5,402 ISCTR (F_ISCTRO318) 7.25 -0.82 3,256,684
Teorik Fiyati 142,109 143312 151,982 KRDMD (F_KRDMD0318) 4.07 -1.93 11,396,575
Kapanis ile Teorik Fiyat Farki -134 863 1,118 YKBNK (F_YKENK0318) 4.59 -2.34 1,802,403
Gonlik Islem Hacmi 2,435,247,820 20,161,845 4,284,135 HALKB (F_HALKB0318) 9.21 -1.71 3.689,678

*EREGL Temettisii Haziran kontratinda gozikmektedir.

23Mart 2018

ABD'nin bir yandan Cin ile ticaret
savasini baslatmasi bir yandan Tiirkiye
karsithgini artirmasi bizi ugrastiracak.

116,100 yukari gecilmedikge hedge sart!

GUNDEM

23 Mart Cuma

13:30 Rusya Merkez Bankasi faiz karari
15:10 Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic
konusacak

15:30 ABD Dayanikli Mallar Siparisleri
17:30 Minneapolis Fed Baskani Neel Kashkari
konusacak

*AB Liderler zirvesi sona eriyor. Tiirkiye'yi
kinamalari bekleniyor.

*Guney Afrika icin Moody's Kredi Notu
yorumu gelecek

26 Mart Pazartesi

*Cumhurbaskaninin da katilacagi AB-Turkiye
zirvesi Briksel yerine Varna'da yapilacak.
*Almanya Merkez Bankasi Baskani Jens
Weidmann konusacak

STRATEJi

DUn ABD ve Avrupa borsalari satis yerken
BIST 117,000 destegini asagl kirmadi. Bu
sabah asya piyasalari da yikilmis
durumda. Cin % 3.6, Japonya % 4.5
distd. ABD Futurelari da eksi.

Modelimize gore (09:00 itibariyle) VIOP
X30YVADE 2,000 puan civarinda kayipla,
BIST 100 ise % -1.5 civarinda gune
baslayacaktir. Ancak hem Cin hem de
Turkiye karsiti gelismeler, borsayr son
zamanda alimlarlyla tutan yabanci
yatirimcilar icin endiseleri artirabilir.
THY ve bankalar en cok satilabilecek
hisselerden olabilir. 116,100 yukari
gecilirse kisa pozisyonlar kapatiimali.
Asagida ise 113,000 beklenebilir.

YILBASINDAN BERI
GUNLUK GRAFiK

BIST 100

sterimiz Olun

Bizi takip edin V| #AlnusYatirim

iletisim: arastirma@alnusyatirim.com

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanligl kapsaminda degildir. Yatirim danigmanligl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere

dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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