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Ekonomi musak isle, r nel _zemin 2
dél;’a:ba;’; AR, TASEnE SEnEE VARLIK DAGILIMI
28 Mayis tarihinde geregklestirilen 2.tur s¢geimlerin ardindan
Cumhurbagkani Erdogan’in “Uluslararasi itibara sahip BIST-Hisse
finans yonetimi, yatirm ve istihdam odakli bir Uretim Gram Senedi
ekonomisi tasarliyoruz.” yénindeki agiklamasini, aylardir 75%

dile getirdigimiz ve artik kaginilmaz gérdigumiz, ekonomi
yénetimi ve politikalardaki olasi bir degisiklik yéninde
algilayarak Model Portféy’'deki BIST Hisse Senetleri
agirhgimiz %50 seviyesindnen %65 seviyesine ylkseltmis
ve ekonomi poltikalarinda somut degisiklik gérmemizin
ardindan bu orani daha da yukari ¢cekebilecegimizin altini
cizmistik.

Sonrasin ilk degisim beklendigi gibi ekonomi ydnetiminde

gerceklesirken, Mehmet S$Simsek ve Cevdet Yilmaz

isimlerinin ekonomi ydnetimine dahil olmasi ekonomi politikalarindaki bir degisimin ilk sinyali olurken gelen séylemler
de piyasa beklentilerinin degisim yoninde sekillenmesinde etkili oldu.

Baskanin degisimesiyle birlikte ilk adim TCMB’den beklenirken gegen hafta gergeklesen toplantisiyla birlikte degisimin
fitilini TCMB ateslemis oldu. Banka politika faizini yizde 8,5'ten ylizde 15 diizeyine ylkseltiimesine karar verdi. Boylece
Oonden guglu bir faiz artisi yerine "Sikilastirma surecine bagliyoruz" denerek kademeli bir sekilde gidilecegi sinyali verdi
TCMB. Metin bastan asagi degisirken gerektigi zamanda gerektigi kadar midahale gelecek sdylemi bu asamada,
beklentilerin altindaki faiz artisini dengeledi demek mimkiin. Faiz adiminin yaninda, mevcut mikro ve makroihtiyati
gergeveyi, piyasa mekanizmalarinin iglevselligini artiracak ve makro finansal istikrari glglendirecek sekilde
sadelestirileceginin belirtimesi de bankalar Uzerinde zorlayici regulasyonlarin kademeli olarak azaltilacagina isaret
ediyordu ki alinan faiz karari kadar 6nemli bir gelisme olarak nitelemisdik bu durumu. Ve haftasonu alinan kararla
birlikte bu cephedeki déniusimin de basladigini sahit olduk. "Liralagsma" strarejisi dogrultusunda bankalar igin
uygulanan menkul kiymet tesis oranlari digurildd ve regulasyonlar yumusatildi.

Net net bakildiginda, atilan adimlardan anlasilacagdi Uzere politika setinde bir degisim baglamis durumda. Ancak
ekonomideki hassas durumu g6z dnlne alinarak bu sure¢ kademeli ve bir gecis seklinde yapiliyor olacak. Piyasalarin,
Ozellikle borsa cephesinin son 10 giindur TCMB belirsizligini buyuk Olgude fiyatladigini ve bu asamadan sonra
baslayan bu degisim sirecini daha
pozitif bir egilimle fiyatlama asamasina
gececedi kanisindayiz. . Portfoye Portfoye

D .. Agirhik
Eklenme Tarihi Giris Fiyati

Bu paralelde  Varlik  Dagilim

Modelimiz’de BIST hisse senedi akpank AKBNK 30.03.2023 16,70 10%
°l’::r’l ofg;”’q’"’ %651ten %75%  angoly Grubu Holding AGHOL 26.06.2023 107,00 5%
clRanyoruz. Bizim Toptan BIZIM 30.03.2023 25,94 5%
Varlik Dagilimr’ndaki bu degisiklige ek Duran Dogan DURDO 30.03.2023 50,55 5%
olarak, yeni slreci ve olasi ekonomi  gm|ak Konut GYO EKGYO 26.05.2023 7,04 5%
plo"t":(a'a”ﬁaz'l deg'ﬂtr;‘_'_ . d'_'_‘ka;e Garanti Bankasi GARAN 26.06.2023 31,60 10%
alara ode ortfoyumuz’de . . . . 0
tatktiksel anlamda bankacilik Girisim EIektrlk. GESAN 30.03.2023 66,60 SDA,
sektoriindeki agirhgimizi %20 Karsan Otomotiv KARSN 30.03.2023 8,22 5%
seviyesine cekerken Akbnak’in Koza Altin KOZAL 26.05.2023 19,69 5%
aynina__ Garanti__Bankasini __da Oyak Cimento OYAKC 26.05.2023 37,02 5%
GARAN) ekliyoruz. Yine guglu istirak  pegasus PGSUS 30.03.2023 462,50 10%
yapisi ve mevsimsel fakiorlerin - fofas Tirk Otomotiv. TOASO 30.03.2023 188,70 10%
etkisiyle Anadolu Grubu Holding'ide - 434 (a4 yollan THYAO 30.03.2023 76,64 10%
(AGHOL) model portfoyiimiize -

ekledik. Tirk Telekom TTKOM 30.03.2023 17,42 10%
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YASAL UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlhigi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanligi sézlesmesi
cergevesinde ve yefkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi
sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kéar yoksunlugundan, manevi
zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Gglncu kisilerin ugrayabilecegdi her tirli zararlardan dolayr Alnus Yatirim Menkul
Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Alnus Yatirim Arastirma Ekibi

Volkan Diikkancik Yusuf Kiling

Arastirma Direktorii Arastirma Uzman Yrd.
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