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Beklenen TCMB karar gunu geldi...

Yurtdigi " Ekonomi ydnetiminin sekillenmesinin ardindan
Son Giinluk F. (%) .. o

Endeks gozler atilacak adimlara ¢evrilmis durumda.
S&P 500 FTR 4410,25 -0,55 Mehmet Simsek’in  bankalar ile bir araya
DAX 16023,13 -0,51 gelmesinin ardindan bugiin tim dikkatler
TCMB’nin 22 Haziran tarihin lacagi faiz
Nasdag 100 14867,45 -1,35 C aziran ta de alacag a.
o kararinda olacak. Sayin Cumhurbagkaninin, bir
Nikei 225 33575,14 0,56 yandan Hazine ve Maliye bakanimizin atacagi
Brent Petrol 77,07 2,24 adimlari kabullendik derken diger taraftan faizle
Altin Ons 1932,64 -0,13 ilgili durusumda degisiklik yok noktasindaki
Dolar Endeks 102,072 -0,45 agkl:lj\mamt,l ilk detapta normalle__smlgk yéninde
T adimlar atilsa da sonrasina yodnelik senaryo

Giinliik Degisim Haftalik Degisim o
Endeksler Kapanis % 58 % 58 konusunda kafa karisikligina neden oldu. Ancak

bu toplantida bir faiz artinmina kesin gozuyle

BIST 100 XU100  5.186,83 -1,23 -5,27
bakilirken, artirmin  boyutu ve yapilacak
ECIED HLOED 5L0ETE L2 220 aciklamalar esas belirleyici konumda olacak.
BISTTUM XUTUM  5.717,3 -1,13 -5,14 .
BIST SINAI XUSIN 82248 1,00 534 Yurtdisinda ise gegen hafta gerceklesen Fed ve
ECB toplantilari sonrasinda kafalar karisik.
BIST BANKA XBANK 4.972/6 021 1,38 Ozellikle Fedin tahminlerinde hem tepe faiz
BIST HIZMET XUHIZ ~ 4.500,4 -1,48 -6,27 noktasi hem de bliyime beklentilerinin yukari

Yiikselenler  Degisim% Diisenler Degisim % Hacimliler revize edilmesi Fed'in artik bir resesyon
DGGYO 10,00 BMSTL -9,95 THYAO beklentisi tagimadigi olarak da degerlendirilebilir.
Piyasa bu ikilem arasinda yeni bir denge

BIGCH 9,99 ISATR -9,41 YKBNK
bulmaya galigiyor
MACKO 9,99 KAPLM -8,45 AKBNK
TUREX 9,97 IHAAS -7,02 KCHOL BIST CepheSinde, 29 Mayls'ta 4630
— 9,96 T 6,13 - seviyesinden bu yana AL konumunda bulunan

trend takip modelimiz diunkl satislarla birlikte

Katki .
Kod Puani Kod Katki Puani TUT konumuna gecmis durumda.
AKENK 247 TG 875 Oﬂalamalardan .h|zI| uzaklasmis ollma.mllz
nedeniyle son bir haftadir 5700 seviyesinin
ISCTR -1,68 THYAO 4,67 asilmasi icin bir dinlenme ve konsolidasyonun
TUPRS -2,07 EREGL 5,11 saglikl olacagini belirttik.
SAHOL -4,33 PGSUS -0,04
Gegen haftanin basindan bu yana 5600-5700
Catl) o HALG RL2e bandinda kademeli satis Onerimizin ardindan
Hacimliler Kapanis  Hacim(MN TL) Degisim % bekledigimiz dizeltme gergeklesirken din de
THYAO 172,40 3.317,43 -49,23 5200-5300 banindina endeks onay bolgeine
YKBNK 12,59 1.481,82 -68,84 geldi. Bu seviye, 6 aylik konsolidasyon
e 19,27 144121 64,38 bandln.cign. glkmqm|z sonrasil pullback
bekledigimiz seviye olmasi acisindan
KCHOL 97,15 1.237,79 -25,79

dizeltmenin bitip tekrar yukari trendin devamini
ASELS 49,86 1.114,36 -43,27 saglayacak bir seviye olarak yakin takibimizde.
Yasanan diizeltme sonrasi ana yikselis trendinin
daha saglikli hale geldigini distnuyoruz. 5200
kisa vadeli destek olarak cikarken, 5370 kisa
vadeli destek konumunda.

Piyasa olasi bir faiz artinmini sindirdikten sonra
yoluna daha emin adimlarla devam edebilir.
Stratejimizi adim adim takip etmeye devam
edecegiz.
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HAFTALIK TAKIP LISTESI

HAFTALIK TAKIP LiSTESI

Hisse Destek Ha:it:abtasl Son Fiyat En Yiksek Direng En IY):Esl;gr: ;ore D:;g::'i % Eng:;;icri:‘):/eoce
AGHOL 102,00 106,20 106,20 106,20 114,60 0,0% 0,0% 0,0%
AKFGY 3,75 3,86 3,86 3,86 4,08 0,0% 0,0% 0,0%
ASTOR 52,20 54,00 54,00 54,00 59,50 0,0% 0,0% 0,0%
BIZIM 25,20 26,80 26,80 26,80 30,00 0,0% 0,0% 0,0%
BLCYT 11,70 12,29 12,29 12,29 13,30 0,0% 0,0% 0,0%

GUNLUK EKONOMIK TAKVIM

Veri Detay Beklenti
Tam Giin GiN TATIL Dragon Boat Festivali - -
14.:00 TURKIYE fetese Bir Hafta nge“ Repo Faiz - 8,50%
rani
14.00 TURKIYE Yook Gecelik Borglanma Faizi - 8,50%
_ issizlik Haklarindan

= A lalated Yararlanma Basvurulari ) A
15:30 ABD Yho'e Cari Hesap -
17:00 ABD Yok Mevcut Konut Satiglar (Aylik) - -3,40%

ABD Yok Ham Petrol Stoklari - 7.919M
18:00
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21 HAZIRAN GERCEKLESEN VERILER

Veri Detay Gergeklesen Beklenti Onceki

09:00 | INGILTERE | san | UKetiC F'y?\t“ﬁ:‘lge"s' (TUFE) 8,70% 850% | 8,70%
09:00 | INGILTERE | wn | TUketici F'y?‘;;ﬂgeks' (TUFE) 0,70% ; 1,20%
09:00 | INGILTERE | v | Uretici Fivat 'i:gﬁl':)s' (UFE) Girisi -0,50% - -0,30%
10.00 TURKIYE o Kapasite Kullanim Orani 76,80% - 76,00%
10:00 TURKIYE ok imalat Giiveni 108,20% - 108,30%

. Amerikan Petrol Enstitisu

23:30 ABD latel Haftalik Ham Petrol Stoklari 1,246M ) 1.024M

e ingiltere Ulusal istatistik Ofisi carsamba giinii yapti§i agiklamada, Tiiketici Fiyatlari Endeksi’nin Mayis ayinda
yillik yizde 8,7 arttigini duyurdu. Gida ve enerjiyi icermeyen cekirdek enflasyon slrpriz bir sekilde yizde
6,8'den ylizde 7,1’e yiikseldi. Ekonomistler, manset TUFE’nin yillik yliizde 8,4 artmasini, cekirdek enflasyonun
ise ylzde 6,8'de kalmasini bekliyorlardi. Veri sonrasi traderlarin faiz beklentileri ylikseldi. Traderlar Aralik ayina
kadar ylzde 6 zirve faizi fiyathiyor. Bu beklenti, bu yil 150 baz puanlik faiz artisi daha olacagina isaret ediyor.
ingiltere, enflasyonun merkez bankasinin yiizde 2’lik hedefinin dért katindan daha yiiksek bir seviyede olmasi
acisindan blylk ekonomiler arasinda olumsuz ayrismaya devam ediyor. BOE Bagkani Andrew Bailey, son
kirk yilin en hizl faiz artiglarina ragmen enflasyonun daha kalici olduguna dair isaretlerden endise duyuyor.
BOE, enflasyonun bu yil keskin bir sekilde dismesini beklerken, ekonomistler Bagbakan Rishi Sunak’in
enflasyonu yariya indirme hedefine ulagsmakta zorlanabilecedi konusunda uyariyor. BOE, art arda 12 toplantida
faiz oranlarini yizde 0,1’den ylzde 4,5’e yukseltti ve persembe gunu faizleri bir geyrek puan daha artirarak
yuzde 4,75’e ¢ikarmasi bekleniyor.

Tirkiye istatistik Kurumu, haziran ayina iliskin hizmet, perakende ticaret ve insaat giiven endekslerini acikladi.
Buna gore, mevsim etkilerinden arindiriimis giiven endeksi haziranda aylik bazda hizmet sektoriinde yiizde
0,6, perakende ticaret sektérinde yizde 0,9 artti. Endeks ingaat sektoriinde ytzde 3,5 azalis gosterdi. Mevsim
etkilerinden arindiriimis hizmet sektort giiven endeksi mayista 117,4 iken haziranda 118,1 deg@erine yukseldi.
Hizmet sektoriinde gecen aya gore, son Ug¢ aylik ddbnemde is durumu yuzde 0,6, gelecek ¢ aylik donemde
hizmetlere olan talep beklentisi ylizde 1,9 artarken, son U¢ aylik ddnemde hizmetlere olan talep ytzde 0,7
azaldi. Perakende ticaret sektoriu given endeksi Mevsim etkilerinden arindiriimis perakende ticaret sektori
gliven endeksi mayista 116,7 iken bu ay 117,7'ye artti. Perakende ticaret sektériinde, son Ug¢ aylik ddnemde
is hacmi-satiglar ylizde 0,6 azalirken, gelecek ¢ aylik ddnemde is hacmi-satislar beklentisi ylizde 2 ve mevcut
mal stok seviyesi ylizde 1,6 artis gosterdi. Mevsim etkilerinden arindiriimis insaat sektéri given endeksi ise
gecen ay 92,2 iken bu ay 88,9'a geriledi. insaat sektdriinde gegen aya gore alinan kayith siparislerin mevcut
diizeyinde yuzde 4,7 ve gelecek U¢ aylik donemde toplam calisan sayisi beklentisi alt endeksinde yizde 2,4
azalis oldu.
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Piyasa Haberleri

e Fed Baskani Jerome Powell'n Temsilciler Meclisi
Finansal Hizmetler Komitesi'nde yapacagi sunumun metni
yayimlandi. Powell enflasyonu yuzde 2'lik hedefe gekmek
icin uzun bir yol katetmeleri gerektigini belirterek yil
sonunda bir miktar daha yuiksek faiz beklentisini yineledi.
Powell "Meslektaslarim ve ben ylksek enflasyonun neden
oldugu zorluklarin farkindayiz ve yuzde 2'lik hedefe
dénme planina sadigiz. Enflasyon gecen yilin ortalarindan
bu yana biraz ilimlilagti ancak enflasyonist baskilar hala
yuksek. FOMC'nin neredeyse tum katilimcilari faizlerin yil
sonuna kadar biraz daha artirilmasinin uygun olacagini
disunuyor. Kararlarimizi verilere bakarak ve bu verilerin
ekonomik aktiviteye etkilerini degerlendirerek toplanti
bazinda alacagiz." degerlendirmesini yapti. FOMC 15 ay
seri faiz artirmindan sonra gecen haftaki toplantida
artiglara ara vermis ve politika faizini ylizde 5-5,25
araliginda tutmustu. Fed yetkililerinin medyan tahmini
faizin y1l sonunda yizde 5,6'ya ulagsmasi yéninde. Bu da
2 kez 25'er baz puanlik artis olacagi anlamina geliyor.
Powell isglcl piyasasinin ¢ok siki oldugunu ve isgucu
piyasasinda arz ve talebin daha iyi bir dengeye geldigini
ifade etti. Ekonominin hanehalki ve isletmelere yodnelik
kredi kosullarindaki sikilasma gibi olumsuz etkilerle karsi
karsiya oldugunu belirten Powell "Bu durum, ekonomik
aktivite, istihdam ve enflasyon lizerinde de baskiya neden
olabilir. Bu etkilerin ne kadar stirecegi ise belirsiz" seklinde
konustu.

¢ AB Doénem Baskani Isvegin resmi sosyal medya
hesabindan, "Bugin, AB (Ulkelerinin buyukelgileri
Rusya'ya yoénelik 11'inci yaptirrm paketi Uzerinde
anlastilar." paylasimi  yapildi. Paylasimda, "Paket,
yaptinmlarin atlatiimasina kargl koymaylr amaclayan
tedbirleri ve listelenecek bireyleri iceriyor." ifadesi
kullanildi. AB Komisyonu Bagkani Ursula von der Leyen
de konuyla ilgili acgiklamasinda, "11'inci yaptirim
paketimizle ilgili siyasi anlasmayl memnuniyetle
karsiliyorum." degerlendirmesinde bulundu. Yaptirimlarin,
ilave ihracat kisittamalari ile Rusya Devlet Baskani
Vladimir Putin'in "savas makinesine" bir darbe daha
indirecegini belirten von der Leyen, Kremlin'i destekleyen
kurumlarin da hedef alindigini kaydetti. Von der Leyen,
mevcut yaptinmlardaki bosluklari kapatarak Rusya'nin
kisitlayici  tedbir  uygulanan  Grlnlere  erigimini
Onleyeceklerini ifade etti.

www.alnusyatirim.com | (0212) 213 08 00

e TCMB verilerine gére mevsimsellikten arindiriimamis
Reel Kesim Given Endeksi bir 6énceki aya gore 0,1
puan azalarak 108,2 seviyesinde gergeklesti. Reel
kesim guveni Mayis'ta 108,3 ile 1 yilin zirvesine
cikmisti. Mevsimsellikten arindiriimis Reel Kesim
Glven Endeksi bir 6nceki aya gore 0,6 puan artarak
105,7 oldu. Endeksi olusturan anket sorularina ait
yayllma endeksleri incelendiginde, son U¢ aydaki
toplam siparis miktari, genel gidisat, gelecek ¢ aydaki
toplam istihdam ve gelecek ¢ aydaki Uretim hacmine
iliskin de@erlendirmeler endeksi artis yoninde
etkilerken, mevcut mamul mal stoku, gelecek t¢ aydaki
ihracat siparis miktari, mevcut toplam siparis miktari ve
sabit sermaye yatinm  harcamasina iligkin
degerlendirmeler endeksi azalis ydnunde etkiledi.
Kapasite kullanim orani artti imalat sanayi genelinde
mevsimsel etkilerden arindinimis Kapasite Kullanim
Orani bir 6nceki aya goére 0,3 puan artarak yizde 76,6
oldu. Mevsimsel etkilerden arindirimamis Kapasite
Kullanim Orani ise bir dnceki aya gore 0,8 puan artarak
yluzde 76,8 seviyesinde gerceklesti.

Cumbhurbaskani Yardimcisi Cevdet Yilmaz ile Hazine
ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, Birlesik Arap
Emirlikleri'ni (BAE) ziyaret edecek. Edinilen bilgilere
gore Yiimaz ve Simsek bir gunlik calisma ziyaretin
bulunmak Uzere aksam saatlerinde BAE'ye hareket
etti. Cumhurbagkanligi Yardimciligi'ndan yapilan
aciklamada, "Cumhurbagkani Yardimcisi Sayin
Cevdet Yilmaz ile Hazine ve Maliye Bakani Sayin
Mehmet Simsek bu aksam, bir ginlik calisma
ziyaretinde bulunmak Uzere Birlesik Arap Emirlikleri'ne
gideceklerdir" ifadeleri kullanildi.
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Sirket Haberleri

e BMSTL: GES Yatiriminin BayGtdlmesi

Uretim maaliyetlerimizin en énemli kalemi olan enerji
tuketimimizi strdardlebilir  enerji  kaynaklari ile
minimize ederek kendi elektrigimizi tretebilir hale
gelmek amaciyla Kirsehir'deki 147.000 m? araziye
kurulacak 5000 kWe kapasiteli lisanssiz  GES
yatirrmimizin bolgedeki imarli yol
c¢alismasina ulasmasi amaciyla bulyUtiimesi karari
alinmistir. Yatirrmda planlanan biyiime icin var olan
araziye ek 31.831,80 m2 bagimsiz ek alan 1.591.590,-
TL bedelle satin alinmistir.

e PEKGY: Solingen Projesi Hakkinda

Sirketimizin paylarinin %100'Une sahip oldugu Peker
GYO Global GMBH sirketi blinyesinde devam etmekte
olarak Solingen projesi ile ilgili olarak; projede
yapilacak olan 75 odali otelin 14 farkli tilkede 600'den
fazla oteli bulunan B&B Hotel grubu'na 20 + 5 yilligina
kiralanmasi igin s6zlesme imzalanmistir. Kira bedeli
yillik 426.600 Euro olup, 5'inci yildan sonra yillik
cironun  %23,5'u baz kiranin Uzerinde olmasi
durumunda kira bedeli cironun %23,5'u olarak
O0denecektir. B&B Hotel grubu ile ilgili bilgilere
https://www.hotel-bb.com/en  linkten  ulasilabilir.
Bununla birlikte, ilgili arsada 20 dairelik ilave bina
insaati (konut projesi) devam etmektedir. S6z konusu
konutlarin 6ngortlen toplam yillik kira geliri 275.000
Euro olup Solingen projesinin toplam vyillik kira geliri
701.600 euro olarak 6n gorulmektedir.

e ISKPL: 2022 Y1l Kar Payi Odeme Tarihi

Sirket ortaklarimiza net donem karindan dagitiimak
Uzere ayrilan birinci temetti tutari, 2022 yili karindan
herhangi bir istisnaya ve Gelir Vergisi Kanunu'nun
Gecici 61.maddesi kapsaminda yatirrm indirimi
istisnasina tabi olmayan kismindan brit 2.616.993 TL
tutarin ortaklara dagitiimasi ve kar payr dagitiminin
30.06.2023 tarihine kadar yapilmasi, Olagan Genel
Kurul Toplantisi'nda gérusulmus ve katilanlarin oybirligi
ile kabul edilmistir

www.alnusyatirim.com | (0212) 213 08 00

e ZOREN: Electrip Global B.V. ortakliginda ispanya'da
sirket kurulusu hakkinda

05.05.2023 tarihli  6zel  durum agiklamamiza
istinaden; Sirketimizin Turkiye'de ydratilen elektrikli
ara¢ sarj istasyonu satigl, kurulumu ve igletmesini
kapsayan faaliyetleri ile bu konudaki projelerini
istirakleri araciligi ile yurt disina tasimak amaciyla,
ispanya'da, Hollanda'da kurulu dolayli istirakimiz
Electrip Global B.V.nin %2100 hissedarliginda "
Electrip Energy Solutions Spain, S.L.U." unvanli
bir sirket kurulmustur.

¢ HUNER: Sirket Kurulusu

Hun Yenilenebilir Enerji Uretim A.S. olarak katma
degerli alanlara yatirm yapma  stratejimiz
dogrultusunda, Ozellikle elektrik depolama teknolojisi
alaninda projeler gerceklestiriimesine iligskin gerekli
finansman ve sermayenin saglanmasi amaciyla,
Levent Mahallesi Cémert Sokak Yapi Kredi Plaza
Sitesi Blok N1B ic Kapi N 21
Besiktas/istanbul adresinde Istanbul Ticaret Sicil
Mudurligi'ne bagh olan 500.000 TL sermayesi ile %
80 oraninda kurucu ortagi oldugumuz STOREMATE
TEKNOLOJI SANAYI VE TICARET A.S. lnvanh
sirket kurulmustur.

e AZTEK: Migros Ticaret A.S. ile imzalanan Tedarik
Sozlesmesi Hakkinda Sirketimiz ile Migros Ticaret
A.S. arasinda JBL markali kulaklik ve hoparlérlerin
Turkiye genelinde Migros magazalari kanaliyla satisi
amaciyla iki yillik Tedarik S6zlesmesi imzalanmistir.

e Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) haftalik bdlteni
yayimlandi.

Buna gore, Kurul, Reysas Tasimacilik ve Lojistik
AS'nin 250 milyon liralik bedelli sermaye, kar payindan
0denmek Uzere Sarkuysan Elektrolitik Bakir Sanayi ve
Ticaret AS'nin 100 milyon liralik, i¢ kaynaklardan
karsilanmak (izere ihlas Haber Ajansi AS'nin 99 milyon
lira, Bossa Ticaret ve Sanayi isletmeleri T. AS'nin 294
milyon lira ve Dogu Aras Enerji Yatirimlari AS'nin 183
milyon liralik bedelsiz sermaye artirmi ile Otto Holding
AS'nin 70 milyon 238 bin 47 liralik tahsisli satisla
sermaye artirnmini onayladi.
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BIST-100 TEKNIK BAKIS

Endeks bnceki hafta yukari gectigi oreta vadeli diizeltme kanali direncinden onayi da aldi...

Borsa istanbul'da BIST 100 endeksi, yiizde 1,23 deder kaybederek giinii 5.187 puandan tamamladi. BIST 100 endeksi,
onceki kapanisa gére 64,78 puan azalirken, toplam islem hacmi 57,3 milyar lira dizeyinde gergeklesti.Bankacilik
endeksi yluzde 0,21 ve holding endeksi ylizde 1,56 deger kaybetti. Sektdr endeksleri arasinda en ¢ok kazandiran
ylzde 1,36 ile turizm, en ¢ok kaybettiren ylzde 3,18 ile ticaret oldu.

29 Mayis'ta 4630 seviyesinden bu yana AL konumunda bulunan trend takip modelimiz dink( satiglarla birlikte TUT
konumuna ge¢gmis durumda. Ortalamalardan hizli uzaklasmis olmamiz nedeniyle son bir haftadir 5700 seviyesinin
aslimasi igin bir dinlenme ve konsolidasyonun saglikli olacagini belirttik.

Bekledigimiz pullback sureci asadi yukari tamamlandi. 5600-5700 bandinda kademeli kar realizasyonu 6énerimizin
ardindan 5000-5200 bandinda 6nerimizi kademeli alim yoninde degistiriyoruz. TCMB faiz karari ve uzun bayram tatili
oncesinde hizli bir toparlanma ¢ok kolay gériinmese de 5000-5200 baninda endeksi tekrar alim yoninde izlemeye
basladigimizi belirtmek isterim.Yagsanan dlzeltme sonrasi ana yukselis trendinin daha saglikh hale geldigini
dustnlyoruz. 5200 kisa vadeli destek olarak gikarken, 5340 kisa vadeli destek konumunda.

Piyasa olasi bir faiz artirrmini sindirdikten sonra yoluna daha emin adimlarla devam edebilir. Stratejimizi adim adim
takip etmeye devam edecegiz.
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YASAL UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirnm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak
yatirrm danismanlhdi sézlesmesi gercevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veyailgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kéar
yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Ugtncu kisilerin ugrayabilecegdi her turli
zararlardan dolayi Alnus Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Alnus Yatirim Arastirma Ekibi

Volkan Diikkancik Yusuf Kiling

Arastirma Direktorii Arastirma Uzman Yrd.

www.alnusyatirim.com | (0212) 213 08 00
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