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TAVHL 3. Ceyrek 2023 Finansal Rapor Analizi

Ozet Gelir Tablosu Degisim (%) 23 Degigsim (%)
bin (TL) (Ceyrek) (3C23-2C23)
Net Satislar 11,832,435 5,925,180 100 6,925,514 71
Brit Satig Kan 5,427,587 | 2,839,459 91 2,814,575 93
Faaliyet Giderleri 1,721,601 | 1,082,058 59 1,170,529 a7
Met Finansman Giderleri | 236,112 | 745,585 -68 1,145,139 -79
Esas Faaliyet Kar 3,705,986 | 1,757,401 111 1,644,046 125
FAVOK 5,078,046 | 2,401,734 111 2,305,082 120
Ana Ortaklik Net Kar | 5,401,779 |1,574,441 243 887,397 509

Sirket 3C23’de beklentilerin (4 milyar 940
milyon) %9,34 lizerinde rekor diizeyde 5 milyar
401 milyon TL net kar acikladi. Onceki déneme
gore net kar %509 gegen yilin ayni dénemine
gore ise %243 artis izlendi. Kar rakaminda
yasanan sicramada bilangoya 82,7 milyon €
(Yaklagik 2 milyar 400 milyon TL) yansimasi
goriilen TIBAH hisse satisindan saglanan tek
seferlik kar etkili oldu.

Satislar beklentilere (12 milyar 250 milyon)
yakin 11 milyar 832 milyon TL olarak agiklandi.
FAVOK beklentilerin (4 milyar 837 milyon) biraz
tizerinde 5 milyar 78 milyon TL seviyesinde
gerceklesti.

3CG23'te esas faaliyet karida son geyrege gére %125
biiyiime saglandi. Onceki yilin ayni dénemine gore
ise %111 oraninda biiyime saglanarak rekor
diizeyde 3 milyar 705 milyon 986 bin TL seviyesinde
gerceklesti. Sirketin ana faaliyetlerinden elde ettigi
strdurlebilir olarak degerlendirilen karin artmis
olmasini pozitif karsiliyoruz.

Cari ve likit oran sirasiyla 1,19 (sektor: 0,99) ve 1,10
(sektor: 0,94) olarak gerceklesti. Oranlarda gecen
yihn ayni donemine ve son ceyrege gore iyilesmeler
izlendi. Bu gergevede kisa vadeli bor¢ 6demelerinde
negatif bir senaryo olusmadigi séylenebilir.
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Fiyat

130,90
47,553,515,625.00

Giincel fiyat
Piyasa Degeri

Piyasa Bilgileri

Pazar Yildiz Pazar
F/K 8,81
PD/DD 1,22
Halka Acikhik 48,00
Hisse Adedi 363,281,000
Sektor Ulastirma
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Yatirimlar
ANKARA ESENBOGA YATIRIMI
- 30 Eylul 2023 itibariyle insaatin %25’i tamamlanmis durumdadir.

- Yaklasik 210 milyon avro ilk etap yatiriminin 6ngérildigi mihendislik, tedarik ve insaat sézlesmesi
kapsaminda; yeni pist, otopark, 5 MW glines paneli ve diger cesitli yatirimlara 2023 yilindabaslanacak.
Yatinnmlarin 2 - 3 yil arasinda tamamlanmasi planlanmaktadir.

ANTALYA HAVALIMANI YENi TERMINAL & HAVA TARAFI YATIRIMI

- 2025’in ilk yarisinda acilmasi planlaniyor. Terminal genislemesi (halihazirda 142 bin m2 olan dis hat
terminale ilave 125 bin m2 ve yine halihazirda 38 bin m2 i¢ hat terminale ilave 37 bin m2), hava tarafi
genislemesi 1 milyon m2. Yeni terminalin yolcu basina perakende harcamaya olumlu katkisaglamasi
bekleniyor.

ALMATI HAVALIMANI YENIi DIS HAT TERMINALI

- 30 Eylal 2023 itibariyla insaatin %76’si tamamlandi. 2024'ln ikinci yarisinda agilmasi bekleniyor. Yeni
terminal ile kapasite ikiye katlanarak 14 milyonun lzerine ¢ikacak. Yeni terminal ile TAV Kazakistan’in
glimriksiz satis geliri (su anda 0) ve daha fazla yolcu salonu ve yiyecek & icecek geliri elde etmesi
bekleniyor.

Sirket Beklentileri

2023 Gelecege Doniik Beklentiler

Ciro (milyon euro): 1230 - 1290

Toplam yolcu: 81 — 91 milyon

Dis hat yolcu: 52 — 59 milyon

Net Borg / FAVOK: 5x — 6x

FAVOK (milyon euro): 330 - 380

Yatirim harcamalari (milyon euro): 220 - 260

Genel Goris

Giincel hisse fiyati 130,90 iken mevcut ¢arpanlar; FK 8,81 (sektor 8,36), FD/FAVOK 8,48 (sektor 7,69),
PD/DD 1,22 (sektor 1,84) seviyesinden islem gortyor. Sirket, sektére kiyasla sektor carpanlarina yakin
carpanlarla islem gortyor. Olduk¢a makul carpanlar olarak degerlendiriyoruz.
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Alnus Yatirim Arastirma Ekibi

Arastirma Direktorii Arastirma Uzman Yardimcisi
Volkan DUKKANCIK Yusuf KILINC

Arastirma Uzman Yardimcisi
Anil Abdullah KOKSOY

YASAL UYARI

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatinm danismanh@ hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatinm ve kalkinma
bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde
ve yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm kararn
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve
bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin
ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi
zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Gglncu kisilerin ugrayabilecegi her tirlG
zararlardan dolayi Alnus Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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